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La nueva mirada del Banco Central y el
mayor impulso del Fisco

El Banco Central entregd su segundo reporte del afio, en el cua realiza una significativa
correccion a la proyeccion de la economia internacional, ya que lgjos de moderarse €l
crecimiento mundial continGa tan dinamico como e afio pasado. Esto llevé a instituto
emisor a gjustar a alza el precio promedio del cobre, siendo su nueva proyeccion de 290
centavos de dolar por libra. Nuestra nueva estimacion es mas alta alin y es posible que €l
precio del metal rojo bordee los 309 centavos, superando asi e valor promedio del afio
pasado que fue 305 centavos. Adicionalmente gjustd a alzala proyeccion deinflaciony s
bien no cambid e rango esperado de crecimiento, entre 5 y 6%, sefialé que tiene sesgo al
aza. Sin embargo, lo menos esperado fue la advertencia sobre las consecuencias en € tipo
de cambio y tasa de interés producto de larelgjacion de laregla de superavit estructural.

Uno de los méas importantes anuncios del 21 de mayo fue la reduccion del superavit
estructural de 1% del PIB a 0,5% del PIB. Esta regla, que rige a gobierno central, fue
creada con un sesgo de reduccién de la deuda publica, 1o que ha ocurrido en la practica en
los ultimos afios debido al sustancial incremento del precio del cobre. Existen asi, razones
gue fundamentan el cambio de esta exigencia fiscal, siendo anunciado inmediatamente un
proyecto de ley que elevara la autorizacion de inversion en e exterior de las AFP, con lo
cual se desea neutralizar la caida del tipo de cambio que producira el mayor impulso fiscal
de la Ley de Presupuestos 2008. Sin embargo, nada se ha anunciado en relacién ala mayor
tasa de interés que se requerira para mantener la inflacién en la meta de 3% ante un mayor
impulso fiscal. Por ultimo, tampoco hay garantia alguna que el mayor gasto publico que se
podra gecutar debido al cambio de la exigencia fiscal afecte de manera significativa la
eficiencia con gue operan programas sociales y no sean capturadas dichas rentas por grupos
organizados como ha ocurrido en el pasado.
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El Imacec de marzo fue
de 6,5%...

El resultado del Imacec de marzo, con un aumento de 6,5%, fue mejor de lo
esperado, por lo cual en e primer trimestre del afio se habria crecido 5,9%. Se
eleva la estimacion para € segundo trimestre y también para el afio completo

a 5,5%.
IMACEC
Var.% En marzo pasado, € IMACEC creci6 en 6,5%
) en comparacion con igual mes del 2006. Este
= = = *Prom. Anual Prom. Trim. . .
901  Mar.=42 Mar. = 5,9 resultado fue superior a lo esperado y contiene

un incremento de 5,2% en la produccion
industrial y de 11,2% en la minera. De esta
manera, en € trimestre moévil enero-marzo
2007 el crecimiento habria alcanzado a 5,9% y
la expansion anualizada a 4,2%. La estimacion
para abril es cercana a 7%, dada la baja base de
comparacion del afio pasado.

Indice de Prod}lccién Minera En marzo del 2007, la produccion minera total
Var.% promedio anual movil crecid en 11,2% en comparacion con igual mes
1507 del 2006. La mineria metdlica se expandio en
100 | . Métalica 12,5% en 12 mesesy la variacion anualizada fue
’ de 2,4%. El resultado del mes se explica
principalmente por la mayor produccién de
50 7 2,4 13,5%, de cobre, mientras que € resto de los
00 bl od minerales metdlicos tuvo un incremento de
’ - 5,3%. Por su parte, la mineria no metélica tuvo
‘\ F ot una variacion negativa de 9,7% en 12 meses,
0 No Métalica " 36  conlocual lavariacion anualizada es —3,6%.
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...mientras que la venta de bienes
durables vuelve a repuntar

Luego de algunos meses con un comportamiento muy modesto, la reproyeccion de
crecimiento econdmico al alza junto con un tipo de cambio a la baja ha vuelto a inyectar
dinamismo en la evolucién de la venta de bienes durables.

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Movil

En marzo pasado, la produccién industrial 10 9
medida por Sofofa aument6 en 3,4%, mientras
gue las ventas |o hicieron en 3,3%. Por su parte,
las ventas internas aumentaron en 3,7%. De esta
manera, € crecimiento industrial durante €l
primer trimestre del afio alcanzd a 3,6%, cifraen
la que influyen decisivamente los proyectos
forestales, 10s que explican cerca de dos décimas
del crecimiento de marzo. En el otro extremo "
hay industrias como la de productos de caucho, P
donde la produccion de marzo cay6 en 19,3%

debido al cierre de una planta de neumaticosy a

la fuerte competencia de productos importados.

] Produccion
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Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE, Var.% en 12 meses

35 1 Bienes No Durables» +-10
El consumo de bienes durables se increment6 en 30
28,7% en marzo pasado, |0 que es bastante més 05 |
ato que e 17,4% registrado € mes previo. De
esta manera, la venta de dicho tipo de bienes 20 |

habria crecido en 16,9% durante e primer
trimestre. El gran incremento de marzo se
explica principalmente por €l aumento de 32,2%
en autos nuevos 'y de 19,1% en muebles. En los
bienes no durables, la variacion en 12 meses fue
de 5%, que es ago més moderado que lo 0
observado en los registros anteriores.
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La inflacion se mantendra algunos meses
en torno a 2% anualizado.

La inflacién tota se mantendrd hasta agosto préximo en una variacion
anualizada cerca de 2%, lo que cambiara a fines de afio cuando suba a 3%

nuevamente.
Inflacion En abril hubo una variacién de 0,6%, en los precios
Var.% 12 meses del consumidor en relacion a mes previo,

explicada principalmente por e subconjunto
transporte que explica 0,219 décimas de la
variacion total, mientras que € grupo alimentacion
agreg6 0,202 décimas y e de salud 0,14. Por su
parte, la variacion del IPC subyacente tuvo una
variacion de 0,3% y se traduce en un aumento de la
inflacién subyacente en 12 meses igua a 2,6%,
mientras que la del IPC total es de 2,5%. En €
subgrupo transporte fue €l incremento del precio de
la gasolina uno de los mas importantes.

Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses

No Transable Transable. - El !'nd_i ce de precios de b_i enes transables tuvo una
variacion de 1,4% en abril pasado y de 1,3% en 12
ETTITETLTET S .
meses. Por su parte, los no transables registraron
una variacion mensual de -0,2% y un aumento de
3,6% en 12 meses. De esta manera, la brecha se ha
moderado entre transables y no transables, en
donde la caida del tipo de cambio nominal llevaraa
gque la evolucion de los transables se modere
nuevamente.
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El tipo de cambio real
volvera a bajar

El tipo de cambio real bagjara nuevamente en los meses de abril y mayo, lo que
ha obligado a gjustar ala bajala proyeccion parael afo.

En marzo pasado, € indice del tipo de cambio
real registré un valor de 94,9 que es 5,9% mas
ato gque lo registrado en igual mes del afio 2006.
Para abril se espera un retroceso en este indice,
lo que se volveria a repetir en mayo. A pesar de
la caida, es posible que el promedio del primer
semestre sea superior a del afio pasado en cerca
de 3,5%, mientras que en el segundo semestre el
resultado sera distinto ya que exhibira una caida
savo que e precio del cobre tenga un
importante retroceso.

H incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en marzo pasado, fue de 6,6%. La variacion
rea fue de 3,9%, que es € alza més significativaen
varios afios. En dicho periodo, las remuneraciones
nominales en las empresas pequefias crecieron en
6,7%, mientras que en las medianas lo han hecho
en 9,9%. En tanto, en las empresas grandes las
remuneraciones subieron en 4,8% en € periodo
indicado. Asi, hay una presién cada vez mayor de
este indicador sobre los costos de produccion.

Tipo de Cambio Real

Base 1986=100
:gg I Prom.
o1 L 1986-2006 = 95,9
9 + T
97 ¢
95 /
93 1 94,9
91 ¢4
89 +
87 +
85 R

w << > 0w <> 0w > 0 w
S 0 © © =
= =3 =}

Remuneraciones Nominales

por hora
Var.% 12 meses

7,0
6,5
6,0
5,5
5,0
4,5
4,0
3,5

Remuneraciones
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5,1
Costo de mano

3,0 de obra
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La tasa de interés
sigue estable con sesgo al alza.

El Consgjo del Banco Central mantuvo, tal como anticipamos, latasa de politica
monetaria en 5%, la que debiera mantenerse en los préximos meses, siendo
probable que se deba elevar durante €l tercer trimestre de este afio.

Banco Central: Tasa de Interés
%

——®—BCU5Afios 337
= =—BCU 10 Afios 2,59
= = = TPM

May 07 = 5,00

6,0 5,00

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil

28,0 13,7 9,5 17,9
24,0

20,0
16,0
12,0
8,0
4,0
0,0
-4,0

M2

El pasado 10 de mayo € Consgo del Banco
Central decidi6 mantener la tasa de politica
monetaria en 5%, tal como lo anticipabamos
en el informe anterior. El comunicado sostiene
gue s bien la inflacion anualizada se ha
mantenido bajo 3% hay una mayor presion
producto de altos precios de combustibles y
algunos alimentos, asimismo menciona una
creciente presiéon salarial. Esperamos que la
tasa de politica monetaria se mantenga en 5%,
a lo menos hasta fines del tercer trimestre, y
que solo una mayor presion de la inflacion
subyacente podria adelantar dicha decision.

El M1A creci6 en el trimestre movil enero-
marzo del presente afio en 13,7% lo que es
levemente més expansivo que en € registro
previo. EI M7, por su parte, aumenté en 9,5% en
dicho trimestre moévil, manteniendo la tendencia
de los Ultimos meses. Por udltimo, € M2
aumento en 17,9% en € trimestre movil, con un
ritmo més acelerado que e de los meses
anteriores.
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El tipo de cambio nominal sigue a la baja.

DESARROLLO

El tipo de cambio nominal ha mantenido su trayectoria decreciente, y solo €l
anuncio de aumento del limite de inversion a las AFPs logro revertir dicha

tendencia

El tipo de cambio nominal comenzé mayo con
cifras en torno alos $525 llegando hasta €l nivel de
$517 a medidos del mes, con lo cua se estima que
el promedio del mes estard en $519, lo que
implicaria una caida de 2,5% en relacion a igual
mes del afio pasado. La nueva tendencia del precio
del cobre y la persistencia en valores alin atos ha
obligado a corregir nuevamente a la baga la
proyeccion para €l afio a una cifra en torno a $536,
es decir levemente mas ata que €l promedio de
$530 del afio pasado.

El Euro se ha cotizado en torno a 0,74 por dolar
americano en la primera quincena de mayo, lo que
es muy similar a lo observado € mes previo,
cuando la cotizacién alcanzd a 0,755. En € caso del
Y en se ha observado una paridad en torno a 120 por
dolar durante los Ultimos dias, cifra levemente
superior a promedio de marzo de Y118,8. En
suma, € Yen se ha depreciado nuevamente en
relacion al délar americano, mientras que el Euro se
ha mantenido mas estable, mientras que € Yuan
chino se apreciara algo mas gracias a la ampliacion
de labanda cambiaria.

Tipo de Cambio Nominal
1$/US$

700

650 4

600

550 +

500 ¢

532,30
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La proyeccion del precio del cobre se
ajusta al alza.

El precio del cobre proyectado para e presente afio fue elevado a 290
centavos pro libra por e Banco Central. Nosotros estimamos que puede |legar
maés alto alin, a 309 centavos, durante el 2007.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = @ = Cel

110 48,0 30,8 39,0
90 LN
70 “-! —--—\._~

Precios de Exportaciones
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
——@®——Cobre 70,1
Harina de Pescado
= = ™ Celulosa 21,2

59,7
100,0

80,0
60,0
40,0
20,0

0,0

-20,0
w < > 0

w < > 0 w << "° O
0 ©
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El acumulado en 12 meses a marzo pasado muestra
una variacion de 48% en las exportaciones de
cobre, o que es inferior a resultado del mes
previo, debido ala caida de 37% en la exportacion
fisicadel mineral en marzo pasado. En €l caso dela
celulosa, la variacion anuaizada fue de 39%,
gracias a los buenos precios y a la mayor cantidad
producida por las nuevas plantas. Por Ultimo, en las
exportaciones de harina de pescado € resultado es
una variacion positiva de 30,8%, también superior
alaregistrada 1os meses anteriores.

El precio del cobre promedia US$ 3,5542 por libra
durante mayo, lo que ha elevado la proyeccion para
el afio a US$3,09 es decir superior a promedio del
afo pasado que alcanzd a US$3,05. El Banco
Central, por su parte, elevd su proyeccion a
US$2,90. El precio de la celulosa ha seguido
subiendo y se ha acercado a los US$ 777 por tn.
para la de fibra larga, mientras que en la harina de
pescado ha mantenido en US$ 1.300 por tonelada.
Asi, los precios de los principales productos lejos
de bajar como se esperaba han seguido subiendo o

~ = semantienen alin en nivelesrecord.
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Las exportaciones mineras no cobre
continuan mejorando.

Las exportaciones mineras no cobre han mostrado un repunte en su ritmo de
expansion anualizado debido alarecuperacion de los precios de |os productos,

siguiendo unatrayectoriasimilar aladel cobre.

A marzo pasado la exportacion fisica de cobre tuvo
una variacion anualizada de -11,6%, lo que
contiene una caida de 36,9% en 12 meses en €
volumen de marzo. Para abril se estima que hubo
una recuperacion de 9,5%, lo que reducira la caida
anualizada a marzo. En e caso de la celulosa, la
variacion en el volumen de exportacion es positiva
en 14,3%, gracias a las nuevas plantas. En la harina
de pescado se registra una contraccion anualizada
de 11,6%, cifra menos negativa que la observada €l
mes anterior.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se
recuperaron levemente y a marzo pasado crecieron
en 5,2%, gracias a la recuperacion de los precios.
Las exportaciones agropecuarias muestran una
expansion anualizada de 17,1%, lo que da muestra
de que s bien el menor tipo de cambio rea les ha
rebgjado la rentabilidad, no ha debilitado €
aumento en produccién. Las industriales, que
excluyen harina de pescado y celulosa, siguen
manteniendo una evolucién estable con
incrementos en torno a 20% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

60 1 14,3(Celulosa) -17,7(H.Pescado) -11,6(Cobre)

= = = Cobre
—#—H, de Pescado

50 - Celulosa
w < > 0w > 0w > 0 w=
3 8 8 S

Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var % Aciim 12 meses

=—@—==|\liner. ex cobre
5,2 19,9

= = Agropec.

17,1 arop

Ind ex HP y Cel
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Las importaciones de bienes de capital
siguen recuperandose.

Las importaciones de bienes de capital exhibieron un ritmo decreciente
durante todo €l afio 2006, sin embargo cada dato adicional confirma que han
recuperado su tendencia expansiva.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

70 Exportaciones 121

>

Importaciones 22,5

IIIIIIIIIIIIIIIIIII>

Importaciones
Var.% Trim. Movil

Consumo =—#=Capital = = " Intermedio
19,5 26,1 23,2

10

En e trimestre febrero-abril se observé un
incremento de 12,1% en las exportaciones, que se
descompone en un 4,7% en cobre y 21,4% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
20,3%. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 22,5% durante el trimestre movil
indicado, o que se descompone en un 5,9% en
petréleo y 25,1% en € resto de las importaciones.
La variacion anualizada de las compras al exterior
esde 17% y por tanto es superior alo observado en
los meses anteriores.

Las importaciones de hienes de consumo del
trimestre febrero-abril muestran una expansion de
19,5%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 17,8%, cifra que es nuevamente superior a lo
observado en los meses previos. En los bienes de
capital, la variacion trimestral alcanzd a 26,1% con
una variacién anualizada de 8,1% que a igua que
en los bienes de consumo inicia una nueva
tendencia alcista. Por Ultimo, e aumento de los
bienes intermedios fue de 23,2%, en donde la parte
no petréleo tuvo una expansion de 28,2%. En
suma, luego de la desacel eracion observada durante
el afo pasado, hoy los tres componentes crecen
cada vez con mayor vigor.
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El saldo comercial anualizado
deberia bajar en los proximos meses.

En la medida que las exportaciones anualizadas se mantengan relativamente
estables y las importaciones se siguen acelerando se debiera producir un
retroceso de la balanza comercial en |0s proximos meses.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
abril pasado, tuvo un superavit de US$ 23.957,1
millones, con un mejoramiento de US$ 472
millones respecto a mes previo, que alcanzé un
superavit de US$ 23.485,2 millones. Este resultado
se explica porque € aumento de US$ 1.2955
millones en las exportaciones acumuladas en 12
meses super6 € aumento de las importaciones que
fue de US$ 823,6 millones. En los proximos meses
la balanza comercia deberia seguir bajando debido
a que las importaciones continuaran subiendo,
mientras las exportaciones se mantendran
relativamente estables.

Las exportaciones anualizadas acanzaron en abril
pasado US$ 61.612 millones. Es muy probable que
este indicador continle relativamente estable
durante los proximos meses. Por su parte, las
importaciones llegaron a US$ 37.654,9 millones
acumuladas a abril y se estima que en junio
alcanzaran a US$ 38 miles de millones. Ambas

variables fueron gjustadas a aza dado e mayor
crecimiento econémico y €l mejor precio del cobre.

25.000 -
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17.000 -

13.000 -

9.000 -
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Saldo Balanza Comercial
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Exportaciones e Importaciones
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El desempleo del trimestre febrero-abril
sera de 7,1%.

En el trimestre enero-marzo la tasa de desocupacion fue de 6,7%, cifrainferior
a la proyectada. Las Ultimas encuestas muestran que las mujeres estarian
volviendo al mercado del trabgjo.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de lafuerza de trabgjo

11
8,4

6,7

w b OO N © ©

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

Fueza de Trabajo
>

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%

12

En e trimestre enero-marzo la tasa de
desocupacion llegd a 6,7%, 1o que es equivalente a
466,3 mil personas. La cifradel afio anterior fue de
8,4%, con lo cual hubo una reduccion de la
desocupacion de 1,7 puntos. Para € trimestre
febrero-abril se estima que la tasa sera de 7,1%
bajo el supuesto de que la ocupacion aumenta en
2,6%, mientras que la fuerza de trabgo
experimenta un cambio de 1% en relacion al afio
previo.

En € trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
un aumento de 1,1% con respecto a un afo atras,
mientras gue la ocupacion habria crecido en 2,9%,
equivalente a 179,1 miles de personas. El aumento
en la fuerza laboral de 73,1 mil personas se
subdivide en un aumento de la masculina en 27,2
miles, mientras que la femeninalo habria hecho en
46 miles. Por su parte, e 52% de la mayor
ocupacion se habria producido en las mujeres. En
suma, tanto la fuerza de trabajo como la ocupacién
femenina vuelven a crecer luego de la contraccion

del afio pasado.
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Se mantiene la VIII region
como la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la VIII region debido a bao
crecimiento econémico, lo que involucra a ciudades como Lota, Coronel y

Concepcion.

En el trimestreenero-marzo, la V11l Region tuvo la
tasa més alta de desocupacion con 9%, seguida por
la Il con 8,3%, mientras que en €l otro extremo se
encuentrala X11 Regidn con 2,6%. En relacion ala
situacién de un afio atréds, en todas las regiones la
desocupacion bgoé, en tanto que la reduccion mas
significativa se observo en la XI Region donde paso
de 88% e afio pasado a 3,5% en la Ultima
medicion.

El empleo total crecié en 29% y €elo es €
promedio ponderado con una alta varianza a lo
largo del pais. En la XI Regiéon se observo un
incremento de 9% en la ocupacion, seguido por lal
Region con una expansién de 7,9%. En € otro
extremo, se observa la caida de empleo en la VII
Region de -0,2%. Por su parte, en la Region
Metropolitana, la cantidad de ocupados se
incremento en 2,6%.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % de lafuerza de trabgjo
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Particip. PIB Regional Tasa de crecimiento anual
(“e)
2000 2000 2001 2002 2003 2004 2005¢ 2006e

I 3,2 1,1 0,8 2,5 11,9 2,5 -13,2 11,7
11 6,6 -1,8 14,8 -3,5 6,3 6,4 4,0 -0,8
I 1,8 -1,7 4,5 -3,9 2,2 1,7 5,0 10,2
v 2,3 13,5 -0,5 -1,5 5,2 4,5 -3,0 5,2
\Y% 8,2 2,2 2.8 2,1 2,4 6,7 12,4 0,4
VI 4,0 9,2 2,7 6,6 0,4 7,1 7,3 6,5
1% 3.4 9,2 53 0,9 2,9 4,7 52 4,6
VIII 8,5 3,3 2,1 5,8 4,9 6,0 4,1 2,3
IX 2,5 6,8 -1,4 3,5 1,5 6,4 4,5 4,2
X 4,4 8,0 3,7 4,7 1,3 7,3 11,4 4,5
XI 0,5 3,8 9,6 10,4 0,5 4,1 10,7 4,3
XII 1,2 -4,0 4,7 3,6 2,4 0,5 9,0 5,4
RM 43,4 4,8 2,6 2,2 3,7 5,7 N.D N.D
No 10,0 4,8 3,7 1,9 2,2 0,8 N.D N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 39 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2004 1a fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2005 y 2006 es

www.ine.cl.
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VII Region
La region productora de alimentos

Bl PIB de la VIl Region representd cerca del 3,4% del PIB naciona del 2000 y se ha mantenido
en ese nivel dado que ha crecido a un ritmo similar a del resto de Chile. La produccién regional
se concentra principalmente en la industria manufacturera (21,5%), agricultura (17,5%) vy
electricidad, central Colbln, gas y agua (11,9%). En & 2006 la regiéon exporté US$ 1.103,5
millones, siendo su principal sector el industrial, con US$ 800,7 millones, en donde se incluye la
produccion de aimentos, bebidas alcohdlicas, entre otras. El siguiente sector exportador es €l
agricola, con exportaciones por US$ 296,5 millones, donde se incluyen frutas y otros productos
agricolas. De esta manera, la produccion de alimentos es significativa en la canasta exportadora
regional por lo cual es atamente sensible al tipo de cambio real.

Entre 1985 y el 2006, la economia regional crecié a una tasa promedio anua de 5,6%, mientras
gue €l resto de Chile lo hizo en 6%. El afio pasado hubo un crecimiento de 4,6% en donde €l
cuarto trimestre fue el mas expansivo con 6,9%. Esos buenos resultados se explican por la mayor
actividad de la agriculturay € comercio, mientras que la construccion, en particular obras no
habitacionales, registrd una caida

En la VIl Region latasa de desempleo bgjé en forma significativa con respecto a la situacion de
un ano atrés cuando alcanzaba a 5,3%, en €l trimestre enero-marzo, siendo la tasa actual de 4,5%.

Sin embargo, la cantidad de ocupados totales cay0, lo que muestra que es probable que una parte
de lafuerza de trabajo hayamigrado ala VI region que tuvo un desempleo mas bajo aln.
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La VII Region crecio en
4,6% durante el aio pasado
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El afio 2006 la economia regional crecid en 4,6%, debido al incremento de

laagriculturay el comercio.

Evolucion del PIB
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Si se considera la base del afio 1985, la VIl Regién
creci6 en un 5,6% promedio hasta € 2006,
mientras que € resto de Chile lo hizo en 6%. Se
observa que se abrié una brecha en la segunda
mitad de los noventa, la que se ha cerrado en los
ultimos afios. Entre 1996 y 2003, los sectores que
tuvieron un mayor aumento son la industria
manufacturera con 66,5% de incremento total,
seguido por el sector agro silvicolay de comercio
con 35%. En cambio, la construccion ha caido en
12,5% en el mismo periodo y a pesar de que fue
muy relevante en e pasado, en la actualidad es
menos del 8% del PIB regional.

Durante el afio 2006 la actividad econémica de la
VIl Region se expande en 4,6%, con un mayor
crecimiento en € cuarto trimestre de 6,9%,
explicado en gran medida por el sector de la
agricultura y comercio. En el otro extremo, la
construccion cayo, incidiendo negativamente en el
PIB regiona. En e primer trimestre del presente
ano, la economia regional crecio en 4,3% debido a
la mayor produccion agricolay mayores ventas del
comercio. La construccién, por su parte, sigue
aicaida
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El desempleo bajo, pero también la
cantidad de ocupados.

La tasa de desocupacion en la VII Region se redujo levemente en
comparacion ala cifra de hace un afio que bordeaba €l 3%. Asi, latasa actua
de 2,5% nos muestra una situacion de practicamente pleno empleo.

En el trimestre enero-marzo, la V1l Region reportod
una tasa de desocupacion de 4,5% que se
descompone en: Curico 6,3%, Talca4,3%y €l resto
de laregion 6%. La tasa de desempleo fue mas baja
gue la de hace un afo atrds, aungque no se ha
reducido tanto como en la VI region Al igua que
en dicha regién, agui se han producido crecientes
dificultades para encontrar mano de obra para las
cosechas y el costo de mano de obra es cada vez
mayor.

En la Ultima encuesta de empleo se muestra que €l
35% de los ocupados en la VII Region se
desempefia en €l sector agricola, mientras que un
19% lo hace en & de servicios personales, en donde
se incluyen los servicios gubernamentales. El
comercio genera el 15% de los empleos. Luego se
ubica el sector de industria con 10% de la
ocupacion regional .
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% I Trim.06 Il Trim. Il Trim. IV Trim. I Trim.07 Il Trim.

Trim. Ao Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Provisorio Provisorio Proyectado
PIB 5,0 4,0 2,6 4,3 5,8 5,5
Demanda Agregada 8,0 6,1 3,6 7,3 6,1 6,4
Inversion 9,5 3,2 1,8 3,3 7,9 8,9
Construccion 4,2 4,0 1,9 5,2 7,5 8,0
Magq. y Equipos 17,4 -0,4 1,7 1,0 8,3 10,0
Consumo Total 7,2 6,8 6,1 6,2 7,3 5,8
Consumo de Familias 7,7 7,5 6,7 6,7 7,7 5,8
Bienes durables 222,0 22,9 17,3 12,3 15,7 13,0
Bienes no durables 6,1 6,7 5,8 6,8 7,7 5,0
Servicios 6,6 4,9 5,0 5,1 5,9 4,7
Consumo de Gobierno 3,9 3,5 3,5 3,4 4,7 5,8
Exportaciones 5,5 3,0 6,2 2,3 9,5 5,9
Importaciones 12,9 8,7 8,2 8,3 10,0 8,1

Ene.07 Feb. Marzo
Inflacion (Var.% mes) 0,3 -0,2 04
Inflacion (Var.% 12 meses) 2,8 2,7 2,5
Tipo de Cambio Nominal 540,5 542,3 538,5
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 94,2 95,3 94,9
IMACEC (Var.%12 meses) 5,4 5,4 6,6
Nov.-Ene07 Dic.-Feb07. Ene.-Marzo
Tasa de Desocupacion 6,1% 6,4% 6,7%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006 est. 2007p
Ing. Corrientes (1) 21,8 211 20.7 22.0 23.7 25,9 25,3
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 171 17,5
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 37 5,7 4,5
Otros 4,7 3,9 4,0 3,4 3,2 3,1 3,3
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,8 16,0 15,4
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 28 2.2 2.8 52 7.6 10.8 9.9
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3.1 3.1 3,0 3,2
Sup. o Déf. Global (5) = (34) 0.5 1.2 0.4 24 4.6 (A 6.7
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 2,1 -4,6 7,7 -5,1
Adg.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 5,7
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0
Stock Deuda Neta (%PIB) 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3.0

(Incluye Bono de Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Form. Bruta de Capital 221 21.7 211 201 224 20,4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 235 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 1,1 2,1 -1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9

Crecimiento Economico Socios Comerciales

Var.% del PIB

Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3,2 3,4 2,8
Japon 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 21 23
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,2 10,6 9,5
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,0 5,1 4,5
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 3,0 4,9 3,5
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,1 1,8 1,6
Brasil 4,4% 1,9 0,5 49 2,3 2,7 3,5
Francia 3,5% 1,1 1,1 21 1,2 2,0 21
Reino Unido 1,6% 21 2,7 3,3 1,9 2,7 2,7
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,1 2,7 1,9
Total de los 10 paises  64,9% 1,9 2,0 29 2,4 2,9 2,6
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
Var.%
PIB 34 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,5
Demanda Interna 2,4 2,4 4,9 7,5 11,0 6,0 6,2
Consumo de Familias 2,9 2,4 4,2 7,0 7.9 71 6,2
Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 6,1 53 3,6 6,1
Inversion 4,3 1,5 5,7 9,9 21,9 4,0 7,2
Inventarios -65,2 38,8 96,3 7,3 46,8 10,2 -2,0
Exportaciones 7,2 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 5,0
Importaciones 4.1 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 6,8
PIB (en miles de mills US$) 68.562 67.260 73.990 95.824 119.012 145.920 151.070
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -1.100 -580 =779 2.075 1.315 5.256 4.061
Balanza Comercial 1.843 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 22.339
Exportaciones 18.272 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 62.140
Cobre 6.537 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 33.740
Resto 11.735 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 28.400
Importaciones 16.428 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 39.801
Cuenta Corriente (% PIB) -1,6 -0,9 -1,1 21 1,1 3,6 2,7
Precio Cobre 72 71 81 130 167 305 309
Precio Petréleo 24 25 27 40 56 66 65
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 560 530 540
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 95 91 92
Precios
Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 24 3,7 2,6 3,0
IPC promedio aino 3,6 2,5 2,8 1,1 3.1 34 21
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 6.066 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.905
Ocupados 5.468 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.357
Desocupados 599 605 610 661 628 531 548
Tasa de Des. Prom. aiio 9,9% 9,8% 9,5% 10,0% 9,.2% 7,8% 7,9%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,6% 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 6,3%
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Waria de la Luz Domper: SITUACION ENERGETICA ACTUAL REQUIERE SOLUCIONES INMEDNATAS

La experta de LyD analiza los proyectos dados a conocer y sefiala gue dado el grave problema que vive el
sector energético en el norte y centro del pais, las medidas anunciadas por la Presidenta no sdlo son

insuficientes, sino también conocidas por todos

Bettina  Horst:  ANUNCIOS ~ SERAN
IMPERCEPTIBLES PARA GRAN MAYORIA
DE LOS MUNICIPIOS

La investigadora de LyD, sostiene que si

= bien las  medidas  en  materia  de

descentralizacidn  municipal  dadas 3
conocer en la cuenta anual del Gobierno son
mejores gue nada, en gran medida son
iniciativas anunciadas con anterioridad

Carolina Velasco: ANUNCIO DE MAS
RECURSOS EN EDUCACION  NO

F SOLUCIONA PROBLEMAS DE FONDO

La experta en educacion de LyD, analiza os
anuncios dados & conocer ayer por la
Presidenta Bachelet y sostiens que si bien
es positivo que se asignen mas recursos al
sector, la forma de hacerlo no es la
correcta. 3i no se cambia la forma en gue
los recursos son usados, no se alcanzaran
los resultados esperados.

RODRIGO CASTRO: "NUEVOS RECURSOS
EN EDUCACION TERMINARAN USANDOSE
PARA TAPAR HOYOS™

El Director del Programa Social de LyD explica
a Estrategia que no  estan  dadas las
condiciones  necesarias  para  aprovechar
eficienternente los recursos, de modo gue sino
se mejora la gestion se terminaran botando fips
fondos adicionales anunciados el lunes pasado
POFER ...

SEMPRESA ESTATAL PARA EL
TRANSANTIAGO?

Optar por una intervencidn mayor como la gue
se ha propuesto, de corwertir al Trar-santiago
en una empresa plblica, implica volver 3 repetir
la historia de nuestro propio pais y reflejaria la
poca o nula capacidad gue tenemos los
chilenos  de aprender de nuestros propios
errores.

POFES ..

+ Mas
Usy:
i Préximos Eventos

= 11 de junio de 2007:
Lunes de Actualidad en
Libertad y Desarrollo

: 15 de junio de 2007:
[Seminario "Calidad y

EMAS PUBLICOS
¢ Empresa Estatal para el
Transantiago?
Otros

@ Sitios de confianza
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